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Mens det internationale bogmarked pa det
naermeste har varet oversvéemmet med be-
skrivelser, forklaringer og analyser af krisen,
har det vaeret langt mere fattigt med udbuddet
i Danmark. Langt den mest af debatten om
krisen har foregéet i avisernes spalter, eller i
akademiske tidskrifter. Dette giver imidler-
tid problemer. I det fgrste tilfelde fordi den
begrensede plads kun giver plads til meget
forsimplede forklaringer eller kun belyser
enkelte aspekter af krisen, sdsom boligpriser
eller arbejdslgshed. Og nar det handler om
akademiske tidskrifter nar de sjeldent ud til
mere end en relativt snever kreds af eksper-
ter. Dermed har vi i hgj grad manglet sam-
lede, dybdegaende analyser af krisen, som er
henvendt til en bredere offentlighed.

Yderligere har mange forklaringer pa kri-
sen koncentreret sig om den internationale
udvikling — det vare sig udviklingen pa det
amerikanske boligmarked op til det finansiel-
le sammenbrud 2007-8, eller problemerne i

Eurozonen siden 2010, med serlig fokus pa
Euroen som struktur eller pa geeldsproble-
merne i Sydeuropziske lande som Graken-
land. Der er derimod blevet skrevet langt
mindre om krisens konsekvenser, arsager og
forlgb i Danmark. Dette betyder at langt de
fleste, selv blandt den la®sende offentlighed,
ikke er klar over i hvor hgj grad Danmark
faktisk blev ramt af krisen. Danmark havde
for krisen et af de mest oppustede boligmar-
keder i Norden, og under den fgrste runde af
krisen 2008-9 oplevede Danmark et samlet
fald i BNP pa 6,5 procent. Selv efter de mest
optimistiske vakstskgn, kommer der til at
ga adskillige ar fgr gkonomien igen har naet
niveauet fra 2007. Dermed er Danmark en af
de udviklede gkonomier udenfor problemlan-
dene i Sydeuropa der er blevet allerhardest
ramt af krisen.

I den sammenh@ng falder Christen Sgren-
sens »Finanskrisen — Kleptokratiets konse-
kvens« og Jgrgen Goul-Andersens »Krisens
navn« pa et tgrt sted.

Begge bgger har specifikt fokus pa krisens
forlgb i Danmark, iser pa det politiske ni-
veau. Og begge retter en relativ hard kritik af
den fgrte politik op til og under krisen. Mens
der er forskelle pa bggernes form og emne-
valg, er analyserne sa relativt parallelle, at det
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giver mening at se pa dem under et. De to bg-
ger deler ikke bare emne, men ogsa en rakke
styrker og svagheder.

Fgrst er det dog ngdvendigt at se pa hvert af
de to vaerker for sig.

Christen Sgrensen: »Finanskrisen

— Kleptokratiets konsekvens«

Hovedsigtet med den tidligere overvismands
Christen Sgrensens bog Finanskrisen — Klep-
tokratiets konsekvens er inkvisitorisk. Der
skal placeres et ansvar for de fejltagelser, som
ledte til, at Danmark blev sa relativt hardt
ramt af finanskrisen. Og Christen Sgrensen
har en klar adresse for sin kritik: »Svakkel-
sen af dansk gkonomi i arene op til finanskri-
sens udbrud skyldtes at helt afggrende aktg-
rer svigtede: Regeringen, Nationalbanken,
og (...) de gkonomiske vism@nd« (s.69). I
forordet slds det fast, at Sgrensen ser bogen
som et kritisk korrektiv til udvalget om Fi-
nanskrisens arsager under ledelse af profes-
sor Jesper Rangvid. Sgrensen forventer, at
det store antal repreesentanter fra ministerier
og Nationalbanken i udvalget vil betyde, at
den endelige rapport vil mangle den ngdven-
dige kritik af disse institutioner.

Bogen er opdelt i tre kapitler. Et introduce-
rende kapitel om finanskrisens rgdder i den
amerikanske finanssektor, derefter en gen-
nemgang af finanskrisen forlgb og dybde i
Danmark, og til sidst et kapitel med anbefa-
linger til konkrete politiske reformer. Bogens
tyngde og analytiske styrke ligger klart i gen-
nemgangen af den danske situation. Kapit-
let om krisens baggrund i USA er n@rmest
udelukkende baseret pa den store rapport fra
Kongressens Financial Inquiry Commision
fra 2011. Hvis man har fulgt sporadisk med i
debatten siden 2008, indeholder dette kapitel
ikke meget nyt, og det er bemarkelsesver-
digt, at der nermest ikke nogen diskussion af
den efterhanden store litteratur med analyser
af krisen.

Det er tydeligere, at Christen Sgrensen er
langt mere hjemme i diskussionen af det
danske kriseforlgb og den danske gkono-
miske politik. Hovedproblemet for Christen
Serensen er her, at skiftende danske regerin-
ger har fort en procyklisk konjunkturpolitik.
I de gode tider 1 midten af 00’erne pustede
man til en gkonomi, der allerede var ved at
blive overophedet, hvilket man blandt andet
kunne se pa boligprisernes himmelflugt. Og
siden krisen ramte i 2008, har vi fgrt en stram
finanspolitik, der har skadet beskaftigelsen
og veeksten ved at fokusere pa galdsniveau
og konkurrenceevne frem for at stimulere ef-
terspgrgslen gennem offentlige investeringer.
Samtidig tillod Nationalbanken, at de danske
banker optog store lan pa de internationale
kapitalmarkeder, hvilket var med til at s@tte
yderligere gang i boligmarkedet, og i gvrigt
forgge bankernes egen finansielle sarbarhed.

Det er imidlertid ikke kun regeringen og Na-
tionalbanken, der stér for skud. Som tidligere
overvismand har Christen Sgrensen ogsa en
hérd kritik til vismendene i det gkonomiske
rdds formandskab. De oversa den voksende
boligboble igennem 00’erne og fremfgrte
gennemgéende, at der ikke var tale om nogen
overophedning af dansk gkonomi. Det er is@r
rapporten fra foraret 2006, som far serlig kri-
tik for at afvise behovet for en finanspolitisk
stramning, ligesom formandskabets mang-
lende vilje til efterfglgende at indrgmme de-
res fejl springer Christen Sgrensen i gjnene.
Ogsa bankerne far kritik for deres uansvar-
lige og risikable profitjagt inden krisen, hvor
de var med til at puste boligboblen op samt at
lokke deres kunder ud i tvivlsomme investe-
ringer mens bankernes topansatte bevilgede
sig selv store Ignstigninger. Christen Sgren-
sen fremfgrer iser det sakaldte principal-
agent problem, idet direktgrer og ledelse i
banker som Roskilde Bank og Amagerban-
ken forméede at kgre om hjgrner med alt for
passive bestyrelser.

Ud over den kraftige kritik kommer Christen
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Sgrensen ogsa med en lang rakke politiske
anbefalinger. Disse indeholder en rakke po-
licy-tiltag, der vil fungere som automatiske
stabilisatorer pa finanspolitikken, og derved
afdempe fremtidige overophedninger og
lavkonjunkturer — herunder en konjunkturaf-
hengig dagpengeperiode og en »intelligent
boligbeskatning«, der stiger i takt med pris-
stigninger pa boligmarkedet (s.150).

Der fremfgres ligeledes en raekke forslag
til regulering af den finansielle sektor, via
en styrkelse af Finanstilsynet, en opdeling
af pengeinstitutter i investerings- og privat-
banker efter Glass-Steagall-princippet og en
indfgrelse af en tobinskat, det vil sige en fi-
nansiel transaktionsskat. Til sidst anbefaler
Christen Sgrensen ogsa, at der foretages en
personudskiftning i »ministerier, National-
banken og det gkonomiske rad«, der vedrgrer
de personer, der oversa problemerne i fgrste
omgang (s. 215).

Christen Sgrensen beskriver sin position som
revisionistisk, »en holdning, der afviser eks-
treme lgsninger — utopisk liberalisme/socia-
lisme — og i stedet baserer sig pa, at reformer
er ngdvendige for at forbedre et ikke perfekt
samfund«.

Det ma siges ikke at veere specielt oplysende.
Men pa trods af manglende lyst til at vedken-
de sig nogen skole flugter de fleste af Christen
Sgrensens forslag med en moderat keynesia-
nisme og en viderefgrelse af den regulerede
kapitalisme, vi sa fgr den nuvarende bglge af
finansiel deregulering startende i 1980’ erne.

Bogen leverer solid dokumentation for sine
hovedpastande og formar at sandsynligggre
kritikken af savel regering som gkonomer,
som svigtede op til finanskrisen. Bogen er
klart steerkest i sin kritik af de politisk-gko-
nomiske beslutninger i de sidste ar fgr krisen.
Den meget konkrete, og til tider personlige,
kritik af gkonomer, politikere og direktgrer er
skarp og pracis. Men samtidig kommer det

store fokus pa at placere skyld hos enkeltper-
soner til at skygge for en mere systematisk
analyse af de idemassige og institutionelle
forandringer, der fgrte op til krisen. Bogen
rummer ogsa nogle fremstillingsmassige
problemer, der i nogen grad skygger for ho-
vedargumentet. For det fgrste er bogens ho-
vedkapitler efterfulgt af appendikser med ud-
dybende information, der i nogle tilfelde er
nasten lige sa lange som kapitlerne. I nogle
tilfelde indeholder disse appendikser infor-
mation, der er essentiel for argumentationen
mens det 1 andre tilfelde er mere tvivlsomt,
hvad formalet er. Dette er med til at skabe
forvirring i argumentationen. Yderligere sat-
ter bogen sig til en vis grad mellem to stole,
hvad angar malgruppe. Pa den ene side vil
mange almindelige laesere blive skremt af
den store mengde dokumentation, kilder og
tabeller. P4 den anden side vil mange akade-
mikere ga forgaeves efter en diskussion af den
relevante forskningslitteratur, som, iser hvad
angar finanskrisen i USA, er enorm.

Jorgen Goul Anderen: »Krisens Navn«

Mens Christen Sgrensen legger sit hoved-
fokus pa politikken op til finanskrisen, for-
sgger Jgrgen Goul Andersen i Krisens Navn
at evaluere den danske krisepolitik. Hoved-
pointen i bogen er, at regeringens krisepo-
litik er med til at forvaerre den gkonomiske
situation. Arsagen er, at regeringens politik
primert er rettet pa at forbedre den danske
konkurrenceevne ved at forbedre vilkarene
for eksporterhvervene. Men eksporten er ifgl-
ge Jgrgen Goul Andersen kommet godt ud af
krisen, og Danmark har rekordstore overskud
pa betalingsbalancen. Problemet for gkono-
mien er snarere den manglende indenlandske
efterspgrgsel — og her er regeringens politik,
med nedskaringer og gget utryghed, med til
at ggre ondt vaerre. Resultatet er, at Danmark
realistisk set star over for et sakaldt »tabt
arti« uden gkonomisk vekst, ligesom Japan
oplevede det i 1990’erne. Baggrunden for
de dystre udsigter er, at krisen har ramt Dan-
mark langt hardere end vores nabolande, og
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at krisen siden 2008 reprasenterer den varste
gkonomiske nedgangstid i Danmarkshistori-
en — vaerre end krisearene i 1970’erne og de
tidlige 80’ere — og udggr det stgrste samlede
fald 1 Danmarks BNP i fredstid siden de fgr-
ste anslaede malinger i 1820 (s. 26).

Pa denne baggrund er det af uomtvistelig
vaesentlighed at sla fast, hvorfor det er gaet
sa galt i Danmark, sammenlignet med vores
nabolande. Og Jgrgen Goul Andersens svar er
klart — det er pa grund af opbygningen af en
boligboble i arerne op til 2007, som var blandt
de stgrste Europa og langt overgik hvad vi sa
1 USA, der ellers anses som finanskrisens
hjemsted. Mellem 2003 og 2007 steg bolig-
priserne i Danmark med sammenlagt 53,6
procent, langt mere end i USA, der kun op-
levede stigninger pa 15,6 procent og oven i
kgbet mere end i Spanien, der kun naede 37
procent stigning i perioden (s. 38). Baggrun-
den for det store boom i boligpriserne var li-
beraliseringer af lanemarkedet med afdrags-
frie lan og 1an med variable rente. Tilsammen
satte disse finansielle innovationer gang i et
selvforsterkende spekulativt boom. En bo-
ligboble af denne stgrrelse ma ngdvendigvis
betyde en voldsom og smertefuld tilpasning.
Péa den made falder den internationale finan-
sielle krise mere sammen med den finansielle
nedsmeltning i den danske boligsektor, end
den udger den egentlige arsag. Krisen kom
ikke til Danmark udefra, som havdet af flere
politikere. Det var snarere de @ndrede kon-
junkturer pa de internationale finansmarke-
der, der skubbede til et i forvejen skrgbeligt
korthus, som var blevet bygget i Danmark.
Hovedansvaret for situationen ligger ifglge
Jgrgen Goul Andersen alene pa politikerne.
Hverken banker eller finansmarkeder, kan for
alvor tilskrives en rolle, idet reguleringen af
banker og finansmarkeder er fastsat af politi-
kerne, »hvorfor det til syvende og sidst er et
politisk ansvar« (s. 43).

Samtidig med de dystre vakstudsigter ser
Jgrgen Goul Andersen dog ogsa relativt lyst

pa den danske gkonomi pa laengere sigt. Som
anfgrt klarer den danske eksport sig godt,
og vi har store og stigende overskud pa be-
talingsbalancen. Yderligere star Danmark, i
mods&tning til en lang r@kke andre udvik-
lede gkonomier, ikke over for en @ldrebyrde
af sarlig stor betydning idet skatteindtegter
fra pensionsopsparing og h@vet pensionsal-
der betyder, at Danmark ikke kommer til at
opleve noget neevneveardigt pres pa de offent-
lige finanser (s. 71). Ligeledes mener Jgrgen
Goul Andersen ikke, at globaliseringen el-
ler det hgje skatteniveau for alvor truer den
nordiske velferdmodel eller arbejdsmarked.
Den relativt gunstige situation pa langt og
mellemlangt sigt ggr, ifglge Jorgen Goul An-
dersen, at der ikke er behov for langsigtede
strukturreformer. I stedet er der behov for
akutte krisetiltag, der forbedrer beskaftigel-
sen og forhindrer, at ungdomsarbejdslgshe-
den bider sig fast og skaber en tabt genera-
tion, som aldrig far fodfeste pa arbejdsmar-
kedet. Men de skiftende regeringer har siden
2008 satset pa strukturreformer, der skal for-
bedre konkurrenceevnen. Og det paradoksale
resultat har varet, at Danmark har veret et af
de lande, der har veret hardest ramt af krisen,
pa trods af en gkonomisk situation, som pa
lange strek er sundere end hos de fleste andre
udviklede gkonomier.

Grunden til den fejslagne politik er for Jgrgen
Goul Andersen primert kognitiv. Det er pro-
blemopfattelse, snarere end ideologi eller in-
teresser, der har afgjort regeringens respons.
Ifglge Jgrgen Goul Andersen er der to hoved-
fortellinger om krisen, der har domineret den
politiske debat. Den ene fremstiller krisen
som en »konkurrenceevnekrise«, hvor pro-
blemet er, at de danske Ignninger er vokset
for meget i forhold til udlandet og vi derfor
nu ma tilpasse os for igen at blive konkur-
rencedygtige. Den anden hovedfortelling er,
at krisen er en »finans- og konsolideringskri-
se«, hvor problemet er at skabe gang i efter-
sporgslen igen efter det gkonomiske kollaps
(s. 89). Mens de to kriseforklaringer ikke
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udelukker hinanden, kraver det fuldsten-
digt modsatte politiske svar at bekempe de
to former for krise. En konkurrenceevnekrise
knyttet til underskud pa betalingsbalance og
darlige eksporttal krever gget opsparing,
lpnnedgang og at man sp@nder livremmen
ind. At komme ud af en finansiel krise krz-
ver omvendt, at der bliver investeret og skabt
gang i efterspgrgslen. Nar regeringen ifglge
Jorgen Goul Andersen fgrer en skadelig
politik, er det, fordi man legger overdreven
vagt pa fortellingen om konkurrenceevnen,
mens man fuldstendigt ignorerer finans- og
konsolideringskrisen. Dermed er regeringen
med til at skabe faldende indenlandsk efter-
spgrgsel gennem direkte nedskaringer, hvil-
ket 1 gvrigt er med til at skabe gget utryghed
blandt Ignmodtagere med faldende forbrug
til fglge. Jorgen Goul Andersen nar langt om-
kring i den lille bog pa 135 sider, der henvi-
ser bredt i den politologiske og institutionelle
kriselitteratur. Iser de mange internationale
sammenligninger er med til pa overbevisende
vis at dokumentere, hvordan Danmark ad-
skiller sig fra vores nabolande.

Kritiske anmzrkninger:

Som det fremgar, er sigtet i de to bgger i hgj
grad polemisk. Biade Jgrgen Goul Andersen
og Christen Sgrensen er utilfredse med den
forte gkonomiske politik op til krisen og ar-
gumenterer eksplicit for en mere lempelig
finanspolitik og strammere finansiel regule-
ring. Selvom begge siger, at de ikke tilhgrer
nogen gkonomisk skole, er det dog klart, at
deres anbefalinger flugter med en moderat
keynesianisme, som pa internationalt plan
fremfgres af gkonomer som Joseph Stiglitz,
Bradford Delong eller Paul Krugman. Det
polemiske sigte er dog ogsa med til at skyg-
ge for analysen af baggrunden for den fgrte
politik. Grundleggende er forklaringen hos
begge forfatterne, at politikere og gkonomer
simpelthen har misforstéet, hvilken situation
vi star i. Og lgsningen er at vende tilbage til
en mere afbalanceret gkonomisk politik, som
vi sd i 80’erne og 90’erne.

Mens det rent retorisk er effektivt at demon-
strere, at ens modstandere tager fejl, savner
man en diskussion af, hvorfor det er tilfaldet.
Hos Christen Sgrensen er det en ubalanceret
og verdensfjern liberalisme, der er problemet
(s. 11). Men der levnes ikke meget plads til
en diskussion af, hvordan eller hvorfor libe-
ralistiske misforstaelser kom til at dominere
faggkonomi og regering. Hos Jgrgen Goul
Andersen er det isar kriseforstdelsen, der
fremfgres som forklaring pa den farte politik,
der har vaeret afggrende. Problemet har varet
kognitive misforstaelser snarere end ideologi
eller interesser. De to bgger argumenterer pa
den made overbevisende for, at politikere og
gkonomer har taget fejl, men kommer ikke
serligt dybt i analysen af, hvorfor de har ta-
get fejl.

Begge bgger ville her kunne vare styrket af
en mere eksplicit diskussion af den nyliberale
udvikling, som de kritiserer, samt en analyse
af, hvorfor den politiske respons pa krisen
har styrket, frem for svakket udviklingen
mod gkonomisk liberalisering. I den interna-
tionale litteratur kunne man f.eks. have rettet
blikket mod bgger som Colin Crouchs »the
strange non-death of neoliberalism« (2011)
eller Mark Blyths »Austerity — the history of
a dangerous Idea« (2013).

Et andet element, man savner i begge bgger,
er en analyse af den internationale udvik-
lings betydning for krisen i Danmark. Mens
interessen for de danske beslutningstagere
er med til at fokusere fremstillingen, kunne
man godt have gnsket sig en stgrre refleksion
over Danmarks indlejring i stgrre internatio-
nale sammenhange. Finansiel deregulering
er ikke noget specielt dansk fenomen. Det er
en udvikling, som vi har set over hele verden.
Man kan ikke forsta den globale trend mod
deregulering uden at forstd den rolle, disse
internationale processer spiller. Danmark fg-
rer ikke politik i et vakuum. Vi er ikke alene
pavirket af vores medlemskab af EU samt
af de internationale standarder sat af IMF
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og WTO. Vi er ogsé i stigende grad under
pres fra internationale kapitalmarkeder, hvor
manglende vilje til erhvervsvenlig politik kan
fgre til at angreb fra store markedsaktgrer
med stigende renter til fglge. Nar det hand-
ler om finanspolitikken er spgrgsmalet endnu
klarere. Danmark er i, alt andet end navn en
del af Eurozonen og vi har valgt at binde os
til finanspagtens skrappe krav til underskud
pé de offentlige finanser.

Disse indvendinger skal dog ikke skygge for
at bade Jgrgen Goul Andersen og Christen
Sgrensen formér at levere bade velresear-
chede og kritiske indspark i den danske debat
om krisen. Begge bgger fungerer som et godt
opleg til den ventede Rangvid udredning om
den finansielle krise, der ved redaktionens af-
slutning endnu ikke er offentliggjort. Man ma
endvidere habe, at vi i de naste ar ser flere
forskere, der vover sig ud med en samlet ana-
lyse af, hvorfor Danmark stadig befinder sig
i en af de dybeste gkonomiske kriser i histo-
rien.
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